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Kuresel merkez bankalarindan gelen sikilagtirmaci adimlarin resesyon korkularini

artirmasiyla ABD endeksleri ekside kapandi

Gegtigimiz Cuma gunu piyasalarda neler
oldu?

Gegtigimiz Cuma ginid ABD piyasalari Fed
cephesinden gelmeye devam eden sahin sdylemlere

kiresel merkez bankalarinin da eslik etmesi
sonucunda artan kuresel resesyon endiseleri
sonucunda  saticili seyir izledi. Ozellikle

makroeokonomik goérinimde yavaslamaya isaret
eden verilere ragmen, yetkililerden enflasyonla
mulcadele konusunda gelen kararli sdylemler
piyasalardaki gériinimde tetikleyici rol oynadi.

Fed Bagkani Powell hafta icerisinde yaptig
toplantida yilsonuna kadar iki adet 25 baz puanlhk
faiz artinmi yapilabileceginin sinyalini verirken,
isvigre, Norveg ve ingiltere Merkez Bankalarinin da
faiz artinm adimlar attigr goérdldi. Karesel cephede
bu adimlarin resesyon pahasina atildigi ve talep
cephesinde negatif etkilerinin 6ne ¢iktigi belirtiliyor.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizi
%4,74 seviyesine, 10 yillhk tahvil faizi de %3,73
seviyesine geriledi.

Nasdag endeksi %1,01 dususle 13.492,52 puana
gerilerken, S&P 500 endeksi de %0,77 deger
kaybiyla 4.348,33 puandan kapandi. Dow Jones
endeksi de %0,65 dususle 33.727,43 seviyesine
geriledi. Klresel bazda dinyanin en buyldk
sirketlerini kapsayan FTSE All-World endeksi de %1
disls kaydederek haftallk bazda %2’'nin lzerinde
deger kaybetti. Haftallk bazdaki bu deger kaybi
ABD’de Mart ayinda baslayan bodlgesel bankacilik
krizinden bu yana yasanan en sert disus olarak éne
cikiyor. ABD endeksleri cephesinde ise S&P 500
endeksi haftallk bazda %1,4 disusle 5 hgaftalik
yukselis dongusunl sonlandirdi. Nasdaq endeksi de
%1,4 deger kaybiyla 8 haftallk ylkselisini
sonlandirirken, Mart ayindan bu yana en Kkoétl
haftalik performansini gdsterdi. Dow Jones endeksi
de %1,7 dusUsle U¢ haftalik ylkselisini sonlandirdi.

Sektorel cephede en ¢ok deger kaybedenlerin
basinda bilgi teknolojileri sektoérl hisseleri %21’i asan
deger kaybiyla basi gekti. Hisseler 6zelinde Nvidia
hissesi %2, Goldman Sachs hissesi de%1,5 geriledi.
CarMax hissesi de gugli finansal sonuglarinin
desteginde %10 yukseldi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise haftasonu Rusya’'da
yasanan Wagner isyan’nin ardindan saticili seyir
goruliyor. Piyasalardaki riskten kagis algisinin
kismen hafif kalmasinda, Rusya hikimeti ve Wagner
grubu arasinda varilan anlasmanin etkili oldugunu
g6zlemliyoruz. Anlasma, Yevgeny Prigozhin ve
savascilarina yonelik isyan suclamalarinin
dusurtlmesini iceriyor. Bu c¢ercevede sinirh kalan
piyasa tepkisi 1siginda gece ge¢ saatlerde 75 dolar
varil seviyesine yaklasan Brent petrol fiyatlarinin 74
dolar/varil seviyesine yakinsadigini takip ediyoruz.
Ancak, bu isyanin sonlandiriimasina karsin Wagner
olusumunun Rus rejiminin sardirulebilirligine iliskin
tehdit olusturdugu yonindeki gorigslerin beraberinde,
Rusya’da yasanabilecek olasi bir gerilimin kuresel
enerji piyasalarinda aksakliklara yol acabilecegi
yonlindeki endiseleri guglendirdigini  vurgulamak
isteriz. Bu nedenle Rus rublesi, dolar karsisinda %2,1
deger kaybiyla 86,37 seviyesinden gline basladi ve
2022 yili Mart ayindan bu yana en disUk seviyesini
gorda.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif alicili seyir hakim.

Bugiin ABD’de Dallas Fed imalat aktivitesi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagdi tUzere Mayis ayi verisi aylik
bazda 5,7 puan dususle -29,1 seviyesine gerilemisti.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de dayanikh mal siparisleri, yeni konut
satiglari, CB tuketici guveni, Richmond Fed imalat
endeksi verileri takip edilecek. Dayanikli mal
siparigleri Mayis ayi 6ncu verisinin manset bazda
ayhk olarak %1 dists kaydedecegi, ¢cekirdek verinin
ise degisim gostermeyecegi tahmin ediliyor. Yeni kout
satiglarinin  da ayllk bazda %3 disusle 663K
seviyesine gerilemesi dngdrulayor. CB tuketici guveni
Haziran ayi verisinin de aylik bazda 1,2 puan artigla
103,5 seviyesine ylUkselmesi bekleniyor. Richmond
Fed imalat endeksi verisine iliskin olarak ise piyasa
beklentisi bulunmuyor.Hatirlanacagi Uzere Mayis ayi
verisi 5 puan dusUsle -15 seviyesine gerilemisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 337274 W -065% W -167% & 049% A& 1.53%
Nasdaq 134925 ¥ -101% W -144% & 1078% &  28.77%
S&P 500 Vadeli* 43968 & 018% W -127% & 636% & 13.56%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 158299 ¥ -099% W -323% W -079% & 1249%
FTSE 100 74619 W -054% W -237% W -389% W -0.68%
MSCI Europe 18874 w -100% W -320% W -332% & @ 7.67%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31641 W -1.06% W -334% W -576% & 294%
Kospi 25792 & 035% W -113% & 275% A& 1533%
Hong Kong* 18,8215 W -036% W -508% W -527% W -4.66%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,9022 W -004% W -076% & 185% & @ 2.89%
IDX Composite - Endonezya 6,649.2 &  0.14% ¥ -104% W -193% W -3.07%
TAIEX - Tayvan 17,2024 & 0.10% ¥ -050% & 938% & 22.13%
MSCI GOU Asya 5305 ¥ -099% W -418% & 059% A& 3.30%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 55828 & 285% & 159% & 2307% & 0 193%
MOEX - Rusya 27951 W -074% ¥ -020% & 1058% & @ 30.18%
WIG - Polonya 66,273.0 ¥ -149% W -232% & 488% A& 14.98%
Prag SE - Prag 11,3031 ¥ -014% W -155% W -586% & @ 8.05%
S&P/BMV IPC - Meksika 533419 ¥ -041% W -274% W -3.07% & @ 7.72%
Merval - Arjantin 420,736.7 & 1.34% & 1017% & 3822% & 111.04%
Tel Aviv 35 - israil 1,7876 W -015% W -158% & 004% W -052%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4590 W -006% W -050% & 180% & @ 9.36%
FTSE/JSE All - Endonezya 744029 W -094% W -526% W -434% A 1.09%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,7925 & 043% & 156% & 620% & 13.93%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Rusya’da yasanan gelismelerin potansiyel yansimalarina iligkin endiselerle endeks kisa
islem haftasina saticili baglangi¢ yapabilir

Gectigimiz Cuma guni piyasalarda neler oldu?

) o L Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Haftanin son iglem giiniinde BIST 100 endeksi giine %1,50 b . . 65207
yiikselisle 5.510 seviyesinden basladi. Sabah saatlerinde apanis 0% s oot
5.587 seviyesine kadar yilkselen endeks, bu seviyeden Giinliik Deg. A 285%  A321% A 273%
gelgn kar real|zasyonlelr| sc_)nrasmfja 5.478 seviyesine kadar Haftalik Deg. A 196% & 219% & 157%
geriledi. Kapanisa dogru ise yogunlasan tepki alimlarinin
Yillik Deg. A 134% A 249% W -0.89%

desteginde 5.593 seviyesini test eden endeks, %2,85
yukselisle 5.583 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi Hacim (milyar TL) 813 185 345
%3,27 yukselirken, sanayi endeksi de %2,73 artis kaydetti.

Giinliik Deg. ¥ -1577%  W-2607% W -8.43%
Bugun ne bek“yoruzf; 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 62.2 115 324
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3072%  M60.95% A& 6.71%

Endek;m yeni haftaya Rusya,da yasanan Wagner Isyanl’nln *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
potansiyel yansimalarina iliskin endiselerin gelismekte olan giiniine gére degisimi ifade eder.

Ulke piyasalarinda vyarattigi baskilanma isiginda saticih

baslangic yapacagdini tahmin ediyoruz. Ancak Kurban

Bayrami tatili nedeniyle kisa islem haftasinin yasanacagi
haftada endekste disik hacimli dar bant hareketlerinin de Tiirkiye Kapanigi  Tilrkiye Agiligt Oncesi Degigim

on planda olabilecegini belirtmek isteriz.

$ITL 25.0647 25.2741 A 0.84%
Buglin yurt iginde veri akisi sakin seyredecek. € 1.0881 10908 A 023%
¥ 143.71 143.40 v -0.22%
Gelecek giindemde neler var? Altin 19239 19244 A 003%
Nasdag* 14,873.8 14,866.3 v -0.05%

Yarin arife giind nedeniyle yurt ici piyasalar yarim gin acgik
olacak. Oniimizdeki hafta yurt iginde imalat PMI, TUFE ve
hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere Mayis ayl imalat PMI verisi aylik bazda degisim
gbstermeyerek 51,5 seviyesindeki seyrini surdirmustu.
TUFE verisine iliskin olarak, hatirlanacagi lizere Mayis ayi
man§et verisi ayllk ve yllllk bazda SIraSIyIa %0’04 ve Degigimler 23/06/23  Glnliik ded. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

%39,59 seviyelerinde artis kaydetmisti. Cekirdek veri de
%46,62 artis gOstermisti. Hazine nakit dengesi Mayis ayi
verisi de 169,82 mlIr TL fazla olarak gerceklesmisti. Tiirkiye 5 Yillik 5081 @ -093% @ 771% @ -235% @ -345%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tiirkiye 2 Yillik 4503 @ -129% @ 868% @ -362% @ -43.0%

Tiirkiye 10 Yillik 5165 @ -123% @ 7.04% @ -201% @ -27.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giintinde yurt disi tahvil piyasalarinda e e

alicili seyir izlendi. Almanya 10 yillhk tahvil faizi 14 bp

B

azalisla %2,36, ABD 10 vyillik tahvil faizi 5 bp azalisla DRSIET Gatinprg SUMOK HEtAX YED
%3,75 seviyesine geriledi. Tlrys 575 002 005 013

AED 375 405 002 -013

o _ . o ] IngHism 43 00 010 0sd

Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi yatay seyirle 513 Amanyz 2% 014 411 -an
bp’dan islem gérdii. Hazine eurobond getirilerinde Eylil e Tn o aee am
2033 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 1 bp azalsla %8,79 [FT 400 013 0 070
seviyesinden iglem gorda.
Doéviz tarafinda, ABD Dolar't major para birimlerinin Werm Egrian 515 Hatak Dogigm
blylk ¢ogunluguna karsi deder kazanirken, Euro/Dolar v =

paritesi hafif dists ile 1,0894, Dolar Endeksi de 102,83
seviyesinden fiyatlandi. Dolar / TL kuru ise 25,06
seviyesinden iglem gordu.

]
]
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Yurt ici tarafta, TCMB Baskani, Bankalar Birligi ile coon e
yapmis  oldugu toplanti sonrasi agiklamasinda o o o
enflasyonla muicadeleye devam edilecegini ifade etti.
Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge TL tahvil faizi 9 bp — YT —
artisla %13,19, 10 yillhk tahvil faizi 29 bp azaligla Defigim( ¥4
%16,43 seviyesinden haftayr tamamladi. BIST Kesin — "}g‘&g’t TT,'BL‘ ﬁ" ;t;
Alim Satim Pazarinda iglem hacmi 5,6 milyar TL GoikaRand  1E7& 125 314 1030
seviyesinde olugtu. e s
Koors Wonu ] s ZES -]

Hindieten Rupss 5204 als a1z 4.0
Endonerea Rupk: 15047 472 052 -3 06

TCMB swap islemleriyle piyasayr fonlamaya devam Macar Foomt 39013 088 057 882
ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan swap islemleri EREiafeal AT M A3 AT
toplami 6nceki haftaya gore 15,1 milyar TL artarak 817,1
milyar TL seviyesinde ve ABD Dolar'l bazinda da 37,7

milyar ABD Dolar’1 seviyesinde olustu . Swap ve repo
dahil toplam fonlama tutari ise 86,5 milyar TL azalarak 1 Politika Falz [Haftlik Borg verme ) 1500
trilyon 106 milyar TL seviyesine geriledi. Gacallk Borg AL (Borg Ver. Falzl 155011850
Gag Lik. Pan. Borg Vanms Falzl 12,50
TCME Afir. Ort Fon 1073
TLREF 1638
TCME Toptant Tarin B0 Tammuz 2023
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan, Rusya Devlet
Baskani Putin ile telefonda gorustl.
Cumhurbagkanligi iletisim Bagkanligindan yapilan
aciklamaya gore gorismede, Rusya'da yasanan son
gelismeler ele alindi. Cumhurbaskani Erdogan,
gorusmede akliselim ile hareket edilmesinin
gerektiginin 6nemini vurguladi. Kremlin‘den yapilan
aciklamaya gore, Erdogan Wagner isyaniyla
mucadele eden Putin'e destegini dile getirdi.

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan, NATO Genel
Sekreteri Jens Stoltenberg ile telefonda gorusta.
Cumhurbagkanligi iletisim Bagkanligindan yapilan
aciklamaya gore, gérusmede, Rusya'da yaganan son
gelismeler ele alindi. Rusya'daki gerilimin sona
ermesinin, Ukrayna sahasinda geri donllmez insani
felaketlerin 6nund aldigi belirtilen gérusmede, NATO
Genel Sekreteri Stoltenberg'e, Rusya'daki
gelismelerin, Ukrayna'da adil barig yolunda yeni bir
kilometre tasi olmasi temennisi iletildi.

TCMB reeskont iglemlerinde uygulanacak iskonto
faiz oranlari ve avans islemlerinde uygulanacak faiz
oranlariyla ilgili degisiklige gitti. Resmi Gazete'de
yayimlanan teblige gore, vadesine en ¢ok 3 ay kalan
senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde
uygulanacak iskonto faiz orani yillik %15,75 olarak
belirlendi. Avans iglemlerinde uygulanacak faiz orani
ise yillik % 16,75 olarak tespit edildi.Daha o6nce
reeskont islemlerinde uygulanan iskonto orani %9,75;

avans iglemlerinde uygulanan oran ise %10,75
seviyesindeydi.
TCMB'nin  yayinladigi  menkul  kiymet tesisi

hakkindaki tebligde degisiklige dair tebligde, 2022
yihinin  Haziran ayinda uygulamaya girmis olan
bilangodaki TL agirigini tutturamayan bankalar icin
uygulanacak menkul kiymet tesisi oraninda indirime
gidilerek %10 olan menkul kiymet tutma yukimlulaga
%>5e indirildi. Bununla birlikte 6nceki tebligde banka
bilangolarindaki TL agirlihgi %60 olan yukumlulik bu

tebligde %57'ye hafif seviyede indirildi.
Sadelegtirmenin ilk adimlari olarak gorulen bu
gelismelerin banka bilangolari Gzerindeki etkisini

sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun, asgari
Ucretin 1 Temmuz 2023 itibariyla brit 13.414
TL, net 11.402 TL'ye yukseltiimesine iligkin
karari Resmi Gazete'de yayimlandi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Simsek, Anadolu
Ajansi'na, FATF'In genel kurul toplantisina ve
burada Turkiye'ye yonelik alinan karara iliskin
degerlendirmede bulundu. FATF'In Haziran
2023 toplantilarinin tamamlandigi bilgisini veren
Simsek, ilgili kurulusca yayimlanan kamuoyu
duyurusunda Tdurkiye'nin atmis oldugu olumiu
adimlar ile etkililik alanindaki gelismelere
dikkatin cekildigini sdyledi. Bakan Simsek, FATF
tarafindan Ulkemize yonelik belirlenen 7
eksikligin, son toplantida 2'ye indirildigini
belirterek, en kisa surede bu eksiklikleri de
tamamlayarak Tarkiye'nin gri listeden
cikariimasinin saglanacagini ifade etti.

TBB, TCMB Bagkani Dr. Erkan’in TBB Ydnetim
Kurulu ile yaptigi toplantiya iliskin aciklama
yapti. TBB Yonetim Kurulu Baskani Cakar,
toplantinin yapici ve ¢ok yararh gectigini belirtti.
Cakar, bankacilik sektortiniin direncli ve saghkh
bir yapida oldugunu, paydaslarina glven
verdigini, uluslararasi ylksek standartlarda
hizmet gérdugunu, ekonomi politikalarinin ilgili
tim kesimlere dogru sekilde aktarilmasinda
onemli bir goérev uUstlendigini belirtti. TCMB
Bagkani Erkan ise, dezenflasyonun en kisa
surede tesisi icin parasal sikilastirma sirecine
baslanildigini belirterek, enflasyon
gorinimunde belirgin iyilesme saglanana kadar
tim ekonomik aktoérlerin Gizerine diisen gorevleri
yerine getirme konusunda kararli bir durus
sergileyeceklerinden emin oldugunu ifade etti.
Erkan, bankacilik sektérinin saglam bilanco
yapisinin  ulkemizde surdurulebilir ekonomik
blylmenin devami, istihdamin yukseltiimesi ve
cari dengede kalici iyilesmeyi hizlandiracak
stratejik yatirnmlarin  desteklenmesine katki
saglayacak duzeyde olduguna dikkat c¢ekti.
Erkan, Makroihtiyati cergcevede sadelestirme
surecinin etki analizleri yapilarak kademeli
olarak gercgeklestirilecegini sdzlerine ekled..
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Yurt Disi1 Haberler

ABD Baskani Biden ve Hindistan Bagsbakani Modi,
yapay zeka, yari iletkenler ve uzay dahil teknoloji

sektorindeki yenilikler ile yatinmlarn gorismek
Uzere ABD'li ve Hindistanh sirketlerin  Ust
yoneticileriyle bir araya geldi. ABD Baskani Biden,
gorusmede, iki Ulkenin inovasyon ve isbirligini yeni
bir dizeye tasidigini sdyledi. Biden ayrica, s6z
konusu sirketlerin ydneticilerine iki Ulke arasindaki
ekonomik baglarin gugclendiriimesinde aktif rol alma
¢agrisinda bulundu.

Rusya Devlet Bagkani Putin, Wagner Kkrizini
toplumu bélme girisimi ve halkin sirtindan vurulmasi
olarak nitelendirdi. Rus yonetimine karsi isyan
baslatan Wagner'in kurucusu Yevgeniy Prigojin ise
Vladimir Putin'in  kendilerini vatansever olarak
tanimlayarak higbir Wagner savascisinin kendisini
suclu goérerek devlet bagskani veya FSB'nin talebiyle
teslim olma niyetinde olmadigini ifade etti.

Rusya'da Wagner krizinin ¢6zUmu igin Belarus
Cumhurbaskani Aleksandr Lukasenko, énce Rusya
Devlet Bagkani Vladimir Putin ardindan Wagner'in
kurucusu Yevgeniy Prigojin ile goériserek anlasma
sagladi. Belarus, goérismenin ardindan Prigojin'in
tansiyonu duaslrmeyi ve savascilarin Rusya'da
ilerleyisini  durdurmayi  kabul ettigini duyurdu.
Kremlin ydnetimiyle anlasan Wagner lideri de,
uslerine déneceklerini acikladi.

Cin Basgbakani Li Giang, Avrupa'da ekonomik
guvenlik kaygilarinin  arttigt  bir  dénemde
Almanya ve Fransa'ya yaptigi ziyaretlerde risk
algisina kargi aciklik ve igbirligini gelistirme
cagrisinda bulundu. Mart ayinda goreve
baslayan Basbakan Li, ilk yurt digi ziyaretlerini

Almanya ve Fransa'ya yaparak, ABD ile
rekabetin ve gerilimlerin arttigi bir dénemde
Gin'in Avrupa'nin "stratejik Ozerkligini"
destekledigi mesajini verdi.

Yunanistan'da genel secimlerin kazanani
Bagbakan Migotakis'in liderligini yaptigi Yeni

Demokrasi Partisi oldu. Oylarin %40,5'ini alan
Yeni Demokrasi Partisi, 300 sandalyeli
parlamentonun 158'ini alarak tek basina iktidar
olmak icin gerekli olan 151 sandalye sayisini
asti. Micotakis, secim zaferinin, 'reformlar igin
yetki' oldugunu soyledi.

italyan Maire Techimont SpA, Cumartesi giinii
yapti§i aciklamada Suudi Arabistan'da 2 milyar
dolar degerinde yeni petrokimya sozlesmeleri
aldigini  bildirdi. italyan sirketten yapilan
aciklamada, bu iki sézlesmenin Saudi Aramco ve
Fransiz TotalEnergies'in ortak girisimi olan
Satorp rafinerisindeki petrokimya faaliyetlerinin
blylimesine olanak saglayacagi belirtildi. Sirket,
yeni sd6zlesmelerin Maire icin bu yil simdiye kadar
2,8 milyar dolarlik yeni siparis alimi anlamina
geldigini soyledi.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Tekfen Holding tarafindan gectigimiz Cuma gind yapilan KAP agiklamasinda
sirketin yonetim kurulu tarafindan Tekfen Holding ve grup sirketlerinin, ydnetilebilir ciro buyumesi, sirdirulebilir,
tahmin edilebilir karlilik ve taahhit segmentinin enerji ¢éziimlerine dogru transformasyonu temel vizyonu ve deger
yaratmak amacindan hareketle énimuzdeki 5 yil icerisinde hayata geciriimek Uzere aldidi kararlar paylagildi. S6z
konusu énlem ve aksiyonlarla toplam konsolide FAVOK'iin gelecek 5 yilda toplamda enflasyondan arindiriimis bazda
yaklasik %40 artmasi 6ngordliyor. Bu beklenti mevcut dngorilerimize gére muhafazakar olarak kalirken, enerji isinin
ilk dénemlerinde konsolide FAVOK’e katkisinin negatif olabilecegdi géz éniinde bulunduruldugunda makul oldugunu
g6zlemliyoruz. Yatirrm plani konusunda tim ayrintilar agiklanmadigindan, 6zellikle enerji isi konusunda daha fazla
detaya sahip oldukga modelimizde yapacadimiz gliincellemelerle daha net sonuglara ulasacagiz. Genel plana iligkin
olarak daha aciklayici olmak gerekirse, yUkli miktarda yatirim yapilacak olmasi nakit akisini ve marjlari ilk yillarda
olumsuz etkileyecek olabilir. Ayrica bu surecte belirtilen yatirimlara iliskin tutarda veya kompoziyonunda degisim de
soz konusu olabilir. Hangi yatirimin hangi zamanlamayla yapilacagi da marjlari ciddi olcude etkileyebilir. Genel
anlamda ise uzun vadede Tekfen Holding 6zelinde sirketin yeni yatirim planlarini kiresel trendlere uyum saglayarak
karlihgin giclendirilmesi cephesinde olumlu olarak gériiyoruz. Ozellikle yeni diinya diizenine uyum anlaminda yesil
enerji yatinmlarina yogunlasiimasinin Tekfen Holding’in enerji sektériinde de gugli bir pozisyona sahip olmasini
saglayacagini dusunuyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 37,68 FD/FAVOK 4,7
52H En Yuksek (TL) 50,36 FD/Satiglar 0,4
52H En Dislk (TL) 19,30 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 13.941,6
Piyasa Degeri (mn USD) 590,1 Si1H 3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 17,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 5,1%
Temettl Verimi 6,7% S1Y -44,4%
3A Hacim (mn TL) 296,7 YB -17,6%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Pozitif): Sirket Cuma ginli pay basina 74,15 TL — 75,75 TL (agirlhikh ortalama
75,14 TL) fiyat araliindan toplam 25.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece, geri alinan
paylarin sirket sermayesine olan orani %6,2369'a ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 75,50 FD/FAVOK 6,8
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustik (TL) 32,10 PD/DD 8,4
Piyasa Degeri (mn TL) 15.706,8
Piyasa Degeri (mn USD) 664,9 S1H -4,4%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A -2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 7,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 7,8%
3A Hacim (mn TL) 64,9 YB -17,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Celik Halat ve Tel (CELHA, Pozitif): Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan 23.06.2023 tarihinde, diger hususlar yaninda
esas sozlesmenin 6.maddesinin Yénetim Kuruluna verdigi yetkiye istinaden 300.000.000 TL kayith sermaye tavani
icerisinde 41.500.000 TL c¢ikariimis sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 258.500.000 TL
(%622,89 ) artirilarak 300.000.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

Hisse Kodu CELHA F/K
Cari Fiyat (TL) 28,92 FD/FAVOK 58,2
52H En Yuksek (TL) 45,94  FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 9,52 PD/DD 187,6
Piyasa Degeri (mn TL) 1.200,2
Piyasa Degeri (mn USD) 50,8 S1H -3,9%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A -17,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -15,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 59,1%
3A Hacim (mn TL) 84 YB -21,4%

Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ, Pozitif): Sirket din pay basina 7,60 TL — 7,77 TL fiyat araligindan (agirhkli ortalama
7,747 TL) toplam 1.000.000 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Boylece, geri alinan paylarin sirket
sermayesine olan orani %0,1154'e ulast.

Hisse Kodu AHGAZ FI/K 31,6
Cari Fiyat (TL) 8,00 FD/FAVOK 17,2
52H En Yuksek (TL) 8,90 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 5,81 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 20.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 880,5 S1H -0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -14,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -4,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -81,8%
3A Hacim (mn TL) 188,2 YB 9,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 Kapanig 5.71x
Minimum 4.17x 4.17x
60 \a/ . [\ Maksimum 5.91x 6.43x
\ Ortalama 4.99x 5.34x
55 A Minimuma Uzaklik 1.54x 1.54x
50 j Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.72x
- Performans 17.5% -9.4%
W
v
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ 3 8 33 I ¥y &gy aggaaga carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
E 5888383 32 2 234 35 838333 8 8 8 im0
carpan seviyesine %6.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 19.1 Kapanis 0.77x
16 Minimum 0.57x 0.57x
1.4 Maksimum 0.80x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.70x 0.92x
1 Minimuma Uzaklik 0.21x 0.21x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.03x -0.83x
0.6 10.4 Performans 13.7% 16.7%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN R ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
S S ¥ 8 § S S S 333 I g g T T3 9
o o o o o - — -~ Ll -~ o o o o o o o o

carpan seviyesine %18.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
155 Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil
13.5 | Kapanig 13.38x
125 v Minimum 8.48x 7.28x
A Maksimum 14.68x 14.68x
115
A-A Ortalama 11.04x 9.63x
103 ‘M Y \] a Minimuma Uzaklik 4.90x 6.10x
9.5 Maksimuma Uzaklik -1.29x -1.29x
8.5 Performans 65.9% 74.4%
7.5
6‘5 .
N 0N 8 8 8 8 8 8 8 S @ 9 @9 2.9 2 9 9 Mevcut c.iuru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
T R @ @ & © © I3 3 & 9 &8 @ & ¥ v & @ carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — — — o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %28.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 50.36
Minimum 495 -4.2
Maksimum 82.6 110.4
Ortalama 67.1 57.2
Minimuma Uzaklk 0.9 54.6
Maksimuma Uzaklik -32.2 -60.0
Performans 4.2% 1.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 16.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.9 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 0.0

Minimum 54.4 -7.3
Maksimum 107.7 138.5
Ortalama 79.8 67.4
Minimuma Uzaklik -54.4 7.3
Maksimuma Uzaklik -107.7 -138.5
Performans 6.3% 2.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 79.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 67.4 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 34.4 -75
Maksimum 717 92.8
Ortalama 53.2 45.9
Minimuma Uzakhk -34.4 75
Maksimuma Uzaklk -71.7 -92.8
Performans 3.6% 6.7%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 45.9 puan uzagiz.
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Agiklanacak Ve Beklenti
26 Haziran 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mayis %1.8 %1.6
26 Haziran 11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Haziran 90.5 91.7
26 Haziran 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Haziran 88.5 88.6
26 Haziran 11:00 Almanya IFO Mevcut Durum Haziran 93.5 94.8
26 Haziran 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Haziran - -29.1
27 Haziran Turkiye Arife ginu olmasi nedeniyle piyasalar yarim giin agik olacak
27 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Sintra'da Konugmasi
27 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Mayis -%1 %1.1
27 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Mayis %0.0 -%0.3
27 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Mayis -%3 %4.1
27 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislar Mayis 663K 683K
27 Haziran 17:00 ABD CB Tuketici Glveni Haziran 103.5 102.3
27 Haziran 17:00 ABD CB Mevcut Durum Haziran - 148.6
27 Haziran 17:00 ABD CB Beklentiler Haziran - 71.5
27 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -15
27 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Haziran - -17
27 Haziran 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - -17.3
27 Haziran 19:00 Euro Bolgesi AMB Villeroy'un Paris'teki Konusmasi
28 Haziran Turkiye Bayram sebebiyle piyasalar kapali olacak
28 Haziran 04:30 Gin Endistriyel Karlar (Kimiilatif) Mayis - -%20.6
28 Haziran 04:30 Gin Endustriyel Karlar (Yillik) Mayis - -%18.2
28 Haziran 09:00 Almanya GfK Tiiketici Glveni Temmuz -23 -24.2
28 Haziran 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugsmasi
29 Haziran Turkiye Bayram sebebiyle piyasalar kapali olacak
29 Haziran 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mayis %5.2 %5.1
29 Haziran 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mayis %0.8 -%1.1
29 Haziran 08:00 Japonya Tuketici Guven Endeksi Haziran - 36.0
29 Haziran 09:30 ABD Fed Bagkani Powell'in ispanya Merkez Bankasi'nda Konusmasi
29 Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biilten Yayinlayacak
29 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi (Final) Haziran - -16.1
29 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Haziran - 96.5
29 Haziran 12:00 Euro Bolgesi imalat Gven Endeksi Haziran - -5.2
29 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Haziran - 7.0
29 Haziran 13:00 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in ABD Ekonomik Gorunumundeki Konusmasi
29 Haziran 15:00 Almanya TUFE (Aylik, Onci) Haziran %0.3 -%0.1
29 Haziran 15:00 Almanya TUFE (Yillik, Oncii) Haziran %6.3 %6.1
29 Haziran 15.30 ABD GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek %1.4 %1.3
29 Haziran 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek %4.2 %4.2
29 Haziran 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1.Ceyrek - %3.8
29 Haziran 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 1.Ceyrek - %5.0
29 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 24 Haziran - 264K
29 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 17 Haziran - 1759K
29 Haziran 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Mayis -%0.3 %0.0
29 Haziran 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Mayis - -%22.6
30 Haziran Turkiye Bayram sebebiyle piyasalar kapali olacak
30 Haziran 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran %3.4 %3.2
30 Haziran 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Haziran %3.4 %3.2
30 Haziran 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Haziran %4.0 %3.9
30 Haziran 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Mayis -1% %0.7
30 Haziran 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mayis 4.5% -%0.7
30 Haziran 04:30 Gin imalat PMI Haziran 489 48.8
30 Haziran 04:30 Gin imalat digi PMI Haziran 53.7 54.5
30 Haziran Gin Odemeler Dengesi (Final, milyar dolar) 1.Ceyrek - 82
30 Haziran 09:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis -%2.0 -%1.7
30 Haziran 09:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis -%9.7 -%7.0
30 Haziran 09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) Mayis %0.0 %0.5
30 Haziran 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) Mayis -%6.1 -%8.7
30 Haziran 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Onci) Haziran 0.3% 0%
30 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhik) Haziran %5.6 -
30 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Haziran %5.4 %5.3
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis %0.4 %0.4
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis %0.2 %0.8
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflat6rii (Aylik) Mayis %0.1 %0.4
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatort (Yillik) Mayis %3.8 %4.4
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Ttiketim Harcamalari Cekirdek Deflatori (Aylik) Mayis %0.4 %0.4
30 Haziran 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Cekirdek Deflatort (Yillik) Mayis %4.7 %4.7
30 Haziran 16:45 ABD MNI Chicago PMI Haziran 44.2 40.4
30 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Haziran 63.9 63.9
30 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 68.0
30 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Haziran - 61.3
30 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - %3.3
30 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - %3.0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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ilknur TURHAN
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Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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